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This paper extends the standard model of life cycle consumption, saving and labor supply in a 
number of directions. First, it argues that consumption should be defined as expenditure on 
household production as well as on market goods, that is, we are interested in life cycle profiles 
of ����� ����������. If this is done, several well-known puzzles concerning life cycle 
consumption behaviour are resolved. Secondly, we stress the importance of the heterogeneity of 
household behaviour in respect of female labour supply and saving, and provide evidence to 
show that these are very closely related across households. Finally, we formulate theoretical and 
empirical models incorporating these ideas and use them to show that policy changes, such as a 
reduction in the progressivity of income taxation, can have effects that contrast sharply with 
those suggested in the existing literature. 
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J*��� ��	��� 2 �� ��� ���	�� 
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��� ���������� ������� ��	�� �� 	
�� �
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� ���
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"������� ����� ������ �����
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� ��� ����	��� :� �����  ����
���  ��� �	���
�
�
��  � ���� ���
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�� 	����� ����	� �� ���
��� �� ��� ���
�
��
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�� ��� ��	�  ���� � ��H���
�� �� ��� ����
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�� .�
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� ��� ��� 9����
	�
�� ��		 
����� �� �� ��� ����'�
��
�� �� )����� ,� ������� ��� 	��� 
������
�� ��� ����	� �������  ��	 �� ���� ���� �"��� �� ��� ��
� �� ��� ��	�
�������� G����		� ��� ������  ��	 ��
�� � ������� ����� �� ��� ��� �����
�� �������
�
���	 *� �������	� 
� �
	� 9����
	�� ������� ����  ��	� 
�
�"���� �� '����
�� ���� �� ��� ��
�� 
� ��� ��� 9����
	�� �� �� ��� �����
��
�"���� �� ���  ��	��� 	����� ����	� �� ���
�� �� ����� �������	�  ��	 ��
���������
��	� ��������

+
���
���
���	 �"���� �� ��
� �
� ��� ���
��	� 	��� �� �� ���	��
�  �
��

������ �����
� ��������
�� �� �������� ����	�� �� �������	 ������ 
��
����� I������
�
���	 *� �������	�  
�� ��
��  ���� ��� �������  
��
���� �
����� ��� ���
�
���	 �������	� �� 	����� �� ��� ��� ��� 9����
�
	�� �� 
�
���� 
� ���	� 2� ���� ���� �� 
		�������� ���	� - �������� ���
9����
	� �������	 
����� 
���
���
��� �� ��� ��
�� �� 	����� ��� �������	�

� ������ . �� 2 ���� ��� � � ��������

����� ) ����� ����
��� '��� ����
�� �� ��� ���	� ��� � ��� 
���
���
�� �� ��� ,. ������ 
�

����� ������� �� �������	 
������ ��� ���
�
���	 ������ ��� �����������

� 9����
	� , �� ��� �������
�
���	 *� ������� 
� 9����
	� <� ��� ����	�

� ���� )����� , ������� �� �� �
��	� ��
���
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�������� 	
����������������
�������
�����
 ($ pa, 1993) 

�
���
�����
��
���
�

Net mkt 
income 

1 

Mkt cons 
expend 

2 

Saving 
 
3 

Full cons 
expend 

4 

Net full 
income 

5 

HES    
cell size 

6 

�� 41938 35343 4524 54338 119534 676 

�� 30706 32379 -208 86572 129487 860 

�� 36296 36659 416 81127 132546 726 

�� 44460 42264 1872 76072 135435 771 

�� 37076 33689 3172 65052 136974 969 

�� 17212 20737 -1664 56418 132980 1060 

���� 33124 32466 728 71099 133223 5062 

 
 

 

�������� 	
���� !�����"�!#����$�#��� 

� 	�
��� !�����"�!#� %
&�
��� !�����"�!#� �

���
�����
�
���
�

Market 
1 

Domestic 
3 

Total 
3 

Market 
4 

Domestic 
5 

Total 
6 

$�#����
7 

�� 1733 805 2538 1481 1244 2725 - 

�� 1734 1503 3237 507 3838 4345 1.91 

�� 1809 1317 3126 737 3149 3886 2.66 

�� 1733 928 2661 1023 2150 3173 1.75 

�� 1505 910 2415 773 1830 2603 - 

�� 0 1479 1479 148 2027 2175 - 

���� 1311 1112 2423 721 2402 3123 - 

�

�

�

�

�

�

�

�

 

�

�
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�

�

�������� 	
��������&
'����� &�������������� ($pa,1993) 

 
���
�����
�
���
�

Net mkt 
income 

1 

Mkt cons 
expend 

2 

Saving 
 
3 

Full cons 
expend 

4 

Net full 
income 

5 

HES    
cell size 

6 

()�!���������� �
����� �*�� 

�� 28600 30844 -1352 87074 129145 346 

�� 32188 33217 -780 82613 129942 241 

�� 34320 33888 -1924 73244 131490 176 

�� 32032 30011 1872 61267 131455 283 

(�)�+��,�!��������-���� �
����� .�� 

�� 38324 35736 2444 88135 130067 189 

�� 42328 38974 1768 85402 131973 183 

�� 45240 43601 3900 79187 131846 210 

�� 46072 40239 7540 68964 129988 182 

(�)�+��,�!��������%���� �
����� ��� 

�� 46696 37245 9024 83050 127266 121 

�� 51740 41644 9022 78232 131864 136 

�� 56810 48135 7228 78109 134376 218 

�� 54496 41897 9282 67671 132066 190 

 

 

 

�������� 	
���� !�����"�!#����$�#��� 

	�
��� !�����"�!#� %
&�
��� !�����"�!#� ��
���
�����
�
���
�

Market 
1 

Domestic 
2 

Total 
3 

Market 
4 

Domestic 
5 

Total 
6 

$�#����
7 

()�!���������� �
�����  

�� 2241 1186 3427 65 4234 4299 1.90 

�� 2384 1036 3420 131 3566 3697 2.75 

�� 2261 788 3049 143 2669 2812 1.73 

�� 2182 713 2895 21 2177 2198 - 

(�)�+��,�!��������-���� �
������ �
�� 2258 1307 3465 929 3609 4538 1.81 

�� 2280 1187 3467 998 3023 4021 2.46 

�� 2292 849 3141 1079 2233 3312 1.79 

�� 2221 782 3003 1009 1808 2817 - 

(�)�+��,�!��������%���� �
����� �
�� 2287 1332 3619 2038 2932 4970 1.68 

�� 2426 1018 3444 2122 2287 4409 2.22 

�� 2350 905 3255 2055 1617 3672 1.75 

�� 2232 817 3049 2070 1339 3409 - 
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�������� 	
�������������/ !���
������
���� �
��������� �������&
�
($pa,1993) 

Quartile 1 2 3 4 All 
 ()�+
���� �
���������&
 

�!��������%�� .�01� ��02� ��0�� ��02� ��0��
Saving $pa -2080 260 3822 16666 -468 
+��,�!��-��%� �.0.� ��0�� �10*� ��0.� �*01�
Saving $pa -3510 2090 5252 10738 3952 
+��,�!��%��%� �0�� ��0�� �.0.� ��0�� ��01�
Saving $pa -6188 3536 7644 12948 8684 

(�)�+
��� �������&
 
�!��������%�� ��0�� ��0�� ��0�� �.0�� ��0��
Saving $pa -1508 -468 676 1508 -468 
+��,�!��-��%� �*0�� �10�� ��0�� ��0�� �*01�
Saving $pa 520 2340 5720 6734 3952 
+��,�!��%��%� ��0.� ��0*� ��0�� �*0�� ��01�
Saving $pa 4654 7124 9672 14300 8684 

 



 34

 
 
 
 
 

 
 

�������� -!
,!
��!&����
�����
��!����
��($pa,1993) 
 

�
���
�����
�
���
�

Fem hrs 
mkt work 

1 

Net mkt 
income 

2 

Full cons 
expend 

3 

Saving 
 
4 

()��!���������� �
����� 
�� 1887 41556 55275 5247 

�� 200 28635 86217 -1352 

�� 200 32007 82183 -780 

�� 200 33270 74550 -1924 

�� 200 30449 59834 1872 

�� 0 12841 51067 0 

 (�)�+��,�!��������-���� �
������
�� 1887 41556 55275 5247 

�� 929 37200 87155 2444 

�� 998 39458 83117 2768 

�� 1079 42618 74305 3940 

�� 1009 38302 59488 7540 

�� 0 20060 58286 0 

(�)�+��,�!��������-���� �
������
�� 1887 41556 55275 5247 

�� 2038 48295 85046 9054 

�� 2122 52348 79915 9022 

�� 2055 54315 77061 7228 

�� 2070 53295 69787 9282 

�� 0 33572 71788 0 
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������.� -���,3
��!&������
�����
��!����
��($pa,1993) 
 

�
���
�����
�
���
�

Fem hrs 
mkt work 

1 

Net mkt 
income 

2 

Full cons 
expend 

3 

Saving 
 
4 

Tax 
change 

5 
 ()��!���������� �
����� 

�� 1878 40613 54191 4478 855 

�� 59 28304 83026 -1443 -1071 

�� 33 31540 79643 -811 -1237 

�� 41 32847 72781 -1898 -1276 

�� 91 30463 58661 1852 -1114 

�� 0 12131 50357 0 0 

 (�)�+��,�!��������-���� �
����� 
�� 1880 40637 53976 4693 857 

�� 833 36579 83597 2623 -344 

�� 875 38515 80230 2734 -330 

�� 960 41606 72254 3687 -276 

�� 934 37710 58090 7158 -196 

�� 0 19022 57248 0 0 

 (�)�+��,�!��������%���� �
����� 
�� 1883 40656 53805 4864 859 

�� 1979 46868 81315 8923 833 

�� 2045 50678 76893 8705 864 

�� 1985 52718 74697 6911 831 

�� 2046 52137 67932 8776 891 

�� 0 32069 70285 0 0 
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������2� -���,3
��!&������
�����
��!����
��($pa,1993) 
 

�
���
�����
�
���
�

Fem hrs 
mkt work 

1 

Net mkt 
income 

2 

Full cons 
expend 

3 

Saving 
 
4 

Tax 
change 

5 
 ()��!���������� �
����� 

�� 1900 42426 56263 5982 -746 

�� 326 28942 89192 -1194 954 

�� 346 32416 84534 -728 1085 

�� 337 33603 76173 -1977 1134 

�� 296 30358 60904 1836 1066 

�� 0 13483 51709 0 0 

 (�)�+��,�!��������-���� �
����� 
�� 1896 42396 56478 5766 -744 

�� 1016 37762 90508 2314 316 

�� 1005 40325 85823 2822 254 

�� 1182 43526 76213 4083 209 

�� 1076 38809 60783 7869 201 

�� 0 21018 59244 0 0 

 (�)�+��,�!��������%���� �
����� 
�� 1894 42373 56650 5595 -741 

�� 2091 49637 88585 9222 -792 

�� 2190 53913 82766 9340 -847 

�� 2116 55787 79280 7512 -796 

�� 2095 54339 71523 9734 -772 

�� 0 34973 73189 0 0 
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������1� 4����(����
�)����/ !���
������
���� �
���������&
�����
���
�����
����
���������

� �  
Quartile 1 2 3 4 All 
# Traditional �� �� � � ��
# Non-traditional PT � �� �� � ��
# Non-traditional FT � � �� �� ��
-!
,!
��!&� � � � � �
Net market income 30461 35739 41811 53514 41338 
-���,3
��!&��� � � � � �
Net $ gain (loss) pa 1137 826 52 -861 198 
-���,3
��!&��� � � � � �
Net $ gain (loss) pa -1042 -726 33 797 -169 
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&�������
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�
!����
 

���
�����
�
���
�

-!&
�
!� ����&�
� (����
!!�!)�����

 αy 0.2194 (0.0146) 

1 γyy  0.1327 (0.0038) 

 βy -0.1031 (0.0067) 

 αy
0

   0.5348 (0.0190) 

 αy
1

  (lnd) 0.1177 (0.0238) 

2 γyy
0

   0.1084 (0.0224) 

 γyy
1  (lnd) -0.0155 (0.0336 

 βy
0

  -0.2696 (0.0192) 

 βy
1  (lnd) -0.0307 (0.0290) 

 αy
0

   0.4311 (0.0189) 

 αy
1

  (lnd) 0.0152 (0.0225) 

3 γyy
0

   0.0767 (0.0279) 

 γyy
1  (lnd) 0.0912 (0.0321) 

 βy
0

  -0.2163 (0.0273) 

 βy
1  (lnd) -0.0559 (0.0297) 

 αy
0

   0.3165 (0.0093) 

 αy
1

  (lnd) 0.0882 (0.0162) 

4 γyy
0

   0.1085 (0.0225) 

 γyy
1  (lnd) -0.0155 (0.0336 

 βy
0

  -0.1348 (0.0135) 

 βy
1  (lnd) -0.0447 (0.0226) 

 αy 0.3009 (0.0045) 

5 γyy  0.1234 (0.0061) 

 βy -0.1155 (0.0074) 

LogL  3368.51  
No records  1907  
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F igu re 1: Med ian  saving  by stage in  l ife cycle ($pa, 1993)
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Figure 2: Full consumption expenditures / Full income ($pa, 1993)
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Figure 3: Mean hours of work
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Figure 4: Saving by quartiles of net household incom e
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Figure 5: Saving by quartiles of net full income
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